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Silber schafft doch noch eine positive Schlagzeile

03.11.2013 - 15:52 UHR | ABO | NEWSLETTER | DIGITALE ZEITUNG | TAGESPASS EINLOSEN NACHHALTIGKEIT
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Marktkapitalisierung aller US-Aktien: Ende Oktober 2013
stolze 119 Prozent der US-Wirtschaftskraft

in Punkten Marktwert US-Aktien laut Fed in Prozent des BIP
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— S&P500 Aktienindex, IS — Marktwert in % des BIP (rS)

Quelle: Bloomberg, Fed (Daten bis Mitte 2013 laut Fed, danach eigene Schétzung)
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Kurs/Gewinn-Verhéltnis fiir den S&P500
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Quelle: Bloomberg, Daten bis heute
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US-Unternehmensgewinne sowohl vor als auch nach
Steuern historisch hoch

mm US-Unternehmensgewinne vor Steuern (% des BIP), rS L
13 = US-Unternehmensgewinne nach Steuern (% des BIP), IS 13
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Quelle: Bloomberg, Daten bis Mitte 2013
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US-Inlandsgewinne waren gemessen in Prozent der US-
Wirtschaftskraft nur in den 50er und 60er Jahren héher

14 - == US-Unternehmensgewinne In- und Ausland (% des BIP), rS . 14
— US-Unternehmensgewinne Inland (% des BIP), IS
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Quelle: Bloomberg, Daten bis Mitte 2013
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Gewinne der Unternehmen des S&P500 in der Historie

100 - il S&P500 Gewinne in Indexpunkten (Quartal), r - 30
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Quelle: Bloomberg, Daten bis zum 3. Quartal 2013
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... und wen die DAX-Gewinne seit 2001 interessieren...
(in Indexpunkten)
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Quelle: Bloomberg, Daten bis zum 3. Quartal 2013
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Dow Chemical: Gewinne je Aktie
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Quelle: Bloomberg, Daten bis heute
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Dividendenrendite im S&P500
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Quelle: Bloomberg, Daten bis heute
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Kurs/Buchwert-Verhéltnis und seine Tiicken
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AusmaR der US-Wertpapierkredite der Banken im
September 2013 auf neuem Rekordhoch
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Quelle: Bloomberg, Daten bis September 2013
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Stark zuriickgehende Handelsvolumina im S&P500 und im
S&P500 Future sind nicht trendbestédtigend
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Aktien der Star bei einer Wahrungsreform? Deutscher
Aktienmarkt real (Juni 1948 = 100): Juli 1948 nur noch 7,28

200
180 -
160 -
140
120
100 -
80 -
60
40
20 ‘
0 : ]
1939 1949 1959

— Deutscher Aktienmarkt real (Juni 1948 = 100), IS

Quelle: Bloomberg, Gielen, Silberjunge
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Der S&P500 Aktienindex mit den 500 gréBten US-
Aktiengesellschaften inflationsbereinigt von 1942 bis 1982
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Quelle: Bloomberg, Daten bis Ende 1982
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Der S&P500 Aktienindex in Silberunzen
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Quelle: Bloomberg, Daten bis heute

18 © Der Silberjunge - www.silberjunge.de SILBE R] UNGE.



US-Finanzvermégenswerte erstmals beim iiber 11fachen
der Wirtschaftsleistung
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Quelle: Bloomberg, Daten bis zum 2. Quartal 2013
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Weltweit gab es Mitte der 70er-Jahre einen Milliardére,
Anfang der 80er-Jahre waren es 8, heute 1.426 Milliardére
mit einem Vermdgen von iiber 5.200 Milliarden!
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Quelle: Forbes
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Geldmenge OECD + BRIICS: Ende 1990 13.336 Mrd. US$,
Ende 1999 21.427 Mrd. US$, Ende 2009 53.182 Mrd. US$ und
Ende 2012 stolze 66.018 Mrd. US$

" Geldmenge OECD + BRIICS in Mrd. US$ ; rS - 70000
— Geldmenge in % des BIP, IS /
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Quelle: Bloomberg, Silberjunge (jeweils die breiteste Geldmenge ausgewihit; 2012 111 Prozent der Weltwirtschaftsleistung)
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Weltweite Geldmenge zum Vorjahr:
im Juni 2011 noch +17,4 Prozent,
im Juli 2012 nur +0,9 Prozent

in Mrd. US$ in Prozent zum Vorjahr
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Quelle: Bloomberg, Silberjunge (jeweils die breiteste Geldmenge ausgewdhlt; 2012 111 Prozent der Weltwirtschaftsleistung)
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Zentralbankbilanzsummen in Prozent der Wirtschaftskraft
ihrer Staaten

80 Zentralbankbilanzsummen in Prozent des BIP
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Quelle: Bloomberg, Daten bis September 2013 (Schweiz bis August)
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Fed-Leitzinserh6hungen 2014 bis 2016 der TodesstoR fiir
Gold und Silber?
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Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen, Daten bis heute (G420)
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Friihindikator fiir OECD+BRIICS (rot), fiir die OECD
(schwarz) und China (gelb)
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Quelle: Bloomberg, Daten bis heute (Frithindikator bis Ende August 2013) (G521)
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OECD+BRIICS-Friihindikator (rot) und der alte CRB-Roh-
stoffindex (dunkelblau); Managed Money in 18 Rohstoffen
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Quelle: Bloomberg, Daten bis heute (Friihindikator bis Ende August 2013) (G452)

26 © Der Silberjunge — www.silberjunge.de

SILBERJUNGE.



Globale Einkaufsmanagerindizes laut JP Morgan Chase:
Industrie und Dlenstlelstungen
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Die inflationsbereinigte Verdnderung der Euroland-
Geldmenge M1 zum Vorjahr 9 Monate nach vorne
verschoben und iiberlagert mit der Industrieproduktion

20 - "% Euro-Industrieproduktion zum Vorjahr in %, rS 15
12 : —reale Geldmenge M1 in % zum Vorjahr (um 9 Monate 10

nach vorn geschoben), IS

1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

Quelle: Bloomberg, Daten bis Oktober 2013 (M1 im Oktober 2013 +6,4 Prozent zum Vorjahr, Inflation +1,1 Prozent, real +5,3 Prozent)
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Produktionskosten und aktuelle Marktpreise im Vergleich

Rohstoff 90 Prozent der For- aktueller |Differenz
Stand: derung liegen unter Preis in
04.11.13|Kosten von... (US$) in US$ |Prozent
Gold 945 | 1317,97 39,47
Silber 19 21,82 14,84
Kupfer 4500 | 7183,77 59,64
Brent 90 105,26 16,96
Blei 1.350 | 2110,50 56,33
Aluminium 2.200 | 1796,50 -18,34
Zink 1.700 | 1879,25 10,54
Nickel 16.000 [ 14351,50 -10,30
Long run cost Operating cost Fixed cost
90th percentile
Copper (3/) 4,500 3,780 720
Aluminium ($/1) 2,200 1,760 440
Zinc ($/1) 1,700 1,428 272
Lead (541) 1,350 1,134 216
Nickel ($/1) 16,000 13,440 2,560
Tin ($/1) 19,000 16,000 3,000
Gold ($/0z) 945 795 150
Brent ($/b) 90 35 55

Source: SG Cross Asset Rescarch, Bloomberg. * Prices as of 19 July 2013

Quelle: CPM, Societe Generale, Bloomberg

29 © Der Silberjunge — www.silberjunge.de

SILBERJUNGE.



Silber: Minenproduktion

L = Silberproduktion im Durchschnitt der letzten 12
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Quelle: Bloomberg, Daten bis August 2013
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Kurse vom 11. April 2013 = 100 (Silber in rot, Gold in blau,
Rohél in schwarz, S&P500 in tiirkis, Kupfer in griin, HO-
Future fiir Heiz6l und XB-Future fiir US-Benzin)
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Normalisiert zum 01/01/2013
Letzt.Kurs mﬂ
M SILVER SPOT $/02 (UsD) -.49448
M GOLD SPOT $/0Z (USD) -1.13815
M Generic 1st 'CL' Future (UsSD) - am 11/8/13 +.42955 I
I CME Standard & Poor's 500 Index Future (USD) - am 11/8/13 +1.45482
B Generic 1st 'HG' Future (USD) - am 11/8/13 +.14722 60
M Generic 2nd 'HO" Future (USD) - am 11/8/13 +1.02471
M Generic 2nd 'XB' Future (USD) - am 11/8/13 +1.681
Jan ' Feb ' Mar ' Apr ) May ' Jun ' Jul ' Aug : Sep Oct " Nov

2013
Quelle: Bloomberg, Daten bis heute (G399)
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Wert der gesamten Jahresnachfrage in 2012 in Milliarden
US-Dollar...

Rohstoff |Wertder Jahresnachfrage

Stand: 2012 in Milliarden
09.11.2013|US-Dollar

Rohél 3.132

Gold 184

Kupfer 152

Silber 23

Quelle: Bloomberg, Daten bis heute
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Durchschnittliches Handelsvolumen im Silber (0 Uhr Zeit in
Deutschland entspricht im unteren Schaubild 6:00 PM!!!)
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Quelle: Monatsbericht der CME Group
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Der Tag, an dem der Silber-Future kurz nach Mitternacht
auf 20,25 US-Dollar fiel... Zwischen 0.05 und 0.15 Uhr
wurden 2.657 Kontrakte gehandelt = 13 Millionen Unzen
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5000 23,0
22,5
4000
22,0
3000
21,5
2000
21,0
- M -
0 20,0
——— LAST_PRICE — Gesamtumsatz
20.5.13 7:25 20.5.13 15:45 21.5.13 0:05

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen, Daten vom 20. Mai 2013
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Netto-Leerverkéufe der vier gréBten Héndler entsprachen
am 25. Juni 2013 962 Prozent der Netto-Leerverkéiufe der
Commercials

in US$ je Unze in Prozent
“ Leerverkaufe der 4 gréBten Hindler in Prozent der - 1000
50 - Netto-Leerverkédufe der Commercials, rS C 900
‘—Silber (USD/Unze), IS 800
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Quelle: Bloomberg, CFTC, Silberjunge
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Netto-Leerverkéufe der Commercials am 28. Juni 2013 mit
-4096 Kontrakten so niedrig wie nie (aktuell 25.834)

" Net-Position Commercials (1.000 Kontrakte), rS ]
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Quelle: Bloomberg, CFTC
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Goldman Sachs kaufte im SPDR Gold ETF 3,74 Millionen
Unzen im 2. Quartal

4) ALLE SEKTOREN ( t Srungen ® Ak ALLE SEKTOREN
5) Gebrauchsglter A Marktwert 179,171,004,854
6) Verbrauchsgiiter MKkt
7) Energie 0SANC ctien) 1,319,546,776
8) Finanzwesen ! QA R . » der WPe
9) Gesundheitswesen i :
10) Industrie
| 11) Info.-Technologie ' it e
12) Rohstoffe .
13) Telekommunikation -0.3%
14) Versorgung -0.2%
15) Sektor nicht verfiigbar -0.4%

ert i AU
Ticker % gehalten Portfolio % Mark Marktw

ert +/-
M

Quelle: Bloomberg, Daten fiir das 2. Quartal 2013
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US-GroBbanken und ihre Netto-Kaufposition im Gold-
Future

ey W Gold: Netto-Leerverkiufe der US-Banken (2 bis 4)
1900 in Mio. Unzen
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Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen, Daten bis heute
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HUI-Goldminenindex: HUI lag am 26. Juni 2013 bei nur 0,70
des Buchwerts (Tief am 27. Oktober 2008 bei 0,7061)

B - 5% HUl-Index, rS
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Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen, Daten bis heute
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Turmbau unseres US-zentrischen Weltfinanzsystems:

Rentenmarkt-Kapitalisierung (ers1.122011)

Breiteste Geldmenge OECD + BRIICS (per Ende August 2013)
US-Gesamtverschuldung (er 30.06.2013; 357 Prozent des Us-BiP)
Aktienmarktkapitalisierung weltweit (er01.11.2013; . Btoomberg)
US-Immobilienvermégen (Privat) eer0.0s2013)

Wert der Goldgesamtférderung bis 2012 xwen

Wert der Silbergesamtférderung bis 2012 (aiuen

Wert der Silbergesamtfc'jrderUng abzgl. Verbrauch bis 2012 (akte)
Marktkapitalisierung von Apple (teuerste Aktie) (ak;uaus)
Investments in Rohstoffen weltweit i 2013 1. societe eener;:e)
Goldminen-Kapitalisierung weltweit (ut-index mit 15 coidminen aktueil)’
Goldproduktion der Minen 2012 (el aktuetien reisen)
Silberlagerbestéinde 2012 (2,71 Mrd. Unzen, bei aktusllen Preisen)

Silberproduktion der Minen 2012 (bel aktuellen Preisen)

98.388.102 Mio. $
66.655.230 Mio. $
59.432.000 Mio. $
59.953.120 Mio. $
21.123.500 Mio. $
7.371.590 Mio. $
1.117.410 Mio. $
533.610 Mio. $
467.891 Mio. $
311.200 Mio. $
104.177 Mio. $
120.490 Mio. $
59.295 Mio. $
17.220 Mio. $

Quelle: Bloomberg, Reuters, Fed, BIS, World Federation of Exchanges (Silberpreis: 19,908 US$ und Goldpreis: 1311,75 US$ je Feinunze)
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Je Erdenbiirger gibt es...

Marktwert (pro

(Mrd. USD)|Kopf
Anleihenbestand 08.388 14.201
Marktwert aller Aktien 59.963 8.655
Goldgesamtférderung 7.387 1.066
Silbergesamtférderung 1.115 161
Silberlager (Miinzen und Barren) 59 9
Goldressourcen 2.206 318
Silberressourcen 372 54

Quelle: Bloomberg, Silberjunge, Daten per 4. November 2013 (Anleihenbestinde per 31.12.2011, Gold- und

Silberférderung, Silberlager und Gold- sowie Silberressourcen bis Ende 2012 )
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Losungsansitze fiir das Verschuldungsproblem:

* Schulden kénnen durch Deflation (=Konkurs vieler Schuldner) oder durch
Inflation (zu Lasten der Sparer) verschwinden

= Bankier Carl Firstenberg (1850 bis 1933):

»Inflation oder Deflation sind nur zwei Fremdwérter fiir Pleite*

= Adam Smith (1723 bis 1790):

»Das Problem mit Papiergeld ist, dass es die Minderheit, die mit Geld
umgehen kann, belohnt und die Generation, die gearbeitet und gespart
hat, zum Narren hélt*
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Der Léwenanteil der Edelmetallinvestments sollte
physisch selbst gehalten werden

» Zollifreilager sind interessant

= Bdrsengehandelte Fonds (ETFs) der Ziircher Kantonalbank eignen sich zwar
zur Beimischung, aber insbesondere Zertifikate etc. auf Silber sind in
Krisenzeiten héchst bedenklich

= Silberbarren- und miinzen im eigenen Zugriff (an einem sicheren privaten Ort
oder im BankschlieRfach) bilden den Grundstock

= Bedenken Sie aber bei BankschieRRfachern die Wichtigkeit des
Rechnungsnachweises und Existenznachweises (Bilder des
SchlieRfachinhalts etc.)
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Zusammenfassung der Lage

Die Welt steht vor einem weiterhin ungeldsten Uberschuldungsproblem
= Zentralbanken gefordert, Deflation mit allen Mitteln zu verhindern
* Inflation ist fiir uns mittel- bis langfristig wahrscheinlicher als Deflation

* Negative Realzinsen, die niedrigen Leitzinsen weltweit, die Zeitenwende in
der Geldpolitik (Japan, USA, GroRbritannien) sind zwischen 2014 bis 2016
das richtige Umfeld fiir Edelmetalle

* Die Marktbewertung der Silberbestinde liegt bei weniger als einem Prozent
des Weltfinanzvermégens = Unterinvestition in dem besten
Inflationsschutzinstrument

* Unser Ziel zwischen Ende 2014 und Ende 2016 lautet:

s
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Disclaimer/Haftungsausschiuf
Disclaimer/Haftungsausschiluf3

Das vorliegende Dokument wurde von Silberjunge.de erstellt und dient ausschlieRlich Informationszwecken zur personlichen
Meinungsbildung. Die Dokumente kénnen neben aligemeinen Informationen auch die subjektive Einschitzung der Verfasser iiber
mdgliche Entwicklungen an Kapitalmérkten oder von Finanzinstrumenten und Gesellschaften wiedergeben enthalten. Silberjunge.de
Ubernimmt kelne Gewihr dafiir, dass angedeuteter Ertrag oder genannte Kursziele erreicht werden. Sofern in dem Dokument
zukunftsgerichtete Aussagen insbesondere zur Kursentwicklung von Wertpapieren, Rohstoffen oder Geschiiftsentwicklung von
Unternehmen getroffen werden, handelt es sich um Prognosen von Silberjunge.de oder von Dritten. Die Eintrittswahrscheinlichkeit
prognostizierter Umstéinde unterliegt erheblichen Risiken und kann in keiner Weise zugesichert werden. GesuBerte Einschédtzungen
haben nur Giiltigkeit fiir den Zeitpunkt des auf dem Dokument vermerkten Erstellungs- bzw. Veréffentlichungsdatums und kénnen sich
jederzeit ohne vorherige Ankiindigung sndern oder geiindert haben.

Silberjunge.de tibernimmt keine Haftung fiir Richtigkeit des Inhalts des vorliegenden Dokuments. Die zugrunde liegenden Informationen
sowie enthaitenen Daten und Fakten stammen von Research-Hiusern, dritten Unternehmen oder aus Quellen, die Silberjunge.de fiir
Zuverldssig hiilt. Sie wurden aber nicht unbedingt einer eigenstindigen Priifung unterzogen. Trotz sorgfiltiger Analyse der
Informationen, Daten und Fakten iibernimmt Siiberjunge.de daher keine Gewihr fiir deren Richtigkeit. Alle Bereiche kénnen auBerdem
unvolistindig oder zusammengefasst sein. Silberjunge.de {ibernimmt keine Haftung fiir dle Verwendung des vorliegenden Dokuments
oder seines Inhaltes.

Weder ist darin ein Angebot zum Abschluss bérslicher oder auBerbérslicher Geschifte zu sehen. Noch bildet es die Grundlage eines
Vertrag oder sonstiger Verpflichtungen jedweder Art. Keinesfalls stellen die Dokumente eine Anlageberatung dar und kénnen eine solche
auch nicht ersetzen.

Investitionsentscheidungen miissen auf Grundlage des Verkaufsprospektes erfolgen, der von dem Emittenten genehmigt und bei der
zustindigen Wertpapieraufsicht hinterlegt ist. Sie diirfen nicht auf Grundlage des vorliegenden Dokuments erfolgen. Die besprochenen
Investments kénnen fiir den einzelnen Anleger, Je nach Risikoklasse, Anlageziel und finanzieller Lage, unpassend sein. Jeder Leser, vor
allem jeder Privatanleger, ist dringend gehalten, sich vor jeder Investitionsentscheidung umfassend zu informieren und vor der Ertellung
einer Order den Ratschlag der Bank, des Brokers oder des Investment oder Vermégensberaters einzuholen.

Es ist méglich, dass Silberjunge.de, ein verbundenes Unternehmen, Anteilseigner, Fiihrungskrifte oder Angestelite Kiufe oder Verkiufe
in einem in dieser Publikation beschriebenen oder damit verbundenen Wertpapieren, Rohstoffen, Fonds oder Unternehmen titigen oder
getétigt haben oder in anderer Weise Anteile an Unternehmen, Rohstoffen oder Fonds dieser Publikation hilt. Nihe Informationen
enthalten die Hinweise nach § 34b WpHG.

Die Reproduktion, Veréinderung oder kommerzielle Nutzung des Dokuments und seines Inhaltes ist untersagt und ist ohne vorherige
schriftliche Einwilligung seitens Silberjunge.de unzuléssig. Silberjunge.de kann gegeniiber Jedermann Jederzeit ohne Angabe von
Griinden die sofortige Unterlassung der Weitergabe des Dokuments verlangen.
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